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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Jan 1.52 1.62 1.70 1.75 1.78 1.83 2.11 2.30 2.47 2.75 2.92 3.16

Change (bps) 1.32 2.82 1.68 0.62 0.23 -0.13 -2.18 -1.99 -1.63 -2.60 -1.87 -1.02

Interbank Rates 23-Jan 22-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 22-Jan 1.76990 1.80078 1.82856 1.86739 1.95649 2.19587

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 23-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Jan 2.00425 1.91040 1.79840 1.88610 22-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-Jan Bid/Ask 1.74/1.77 1.79/1.82 1.85/1.88
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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดอยูใ่นภาวะ

กลัวความเสี่ยงอีกครัง้ เนื่องจากประเด็น

การคา้มแีนวโนม้ยดืเยือ้ หลังจากมรีายงาน

วา่สหรัฐฯ ยกเลกิการเจรจาการคา้กับจีนใน

สปัดาหน์ี้ ขณะทีส่หราชอาณาจักรอาจเลือ่น

การออกจากยโุรปออกไปเพือ่เลีย่งการไม่มี

ขอ้ตกลง 

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: ความขัดแยง้

ระหว่างสหรัฐฯ-จีนที่รุนแรงขึ้นกดดันให ้

ดอลลาร์อ่อนค่า เงินหยวนและค่าเงินใน

เอเชียส่วนใหญ่อ่อนค่าต่อเนื่องจากที่

ไอเอ็มเอฟชี้ถงึความกังวลต่อปัจจัยเสี่ยง

ดา้นความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-

จีนที่อาจรุนแรงขึ้น  และการชะลอลง

มากกวา่คาดของเศรษฐกจิจนี 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.10% มาปิดที ่31.82 

เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิสกลุอืน่

ในภมูภิาค 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ น กจิกรรมการ

ผลติของญีปุ่่ นเดอืนพฤศจกิายนและสหรัฐฯ 

เดอืนมกราคา โดยเฟดสาขารชิมอนด ์



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

Germany ZEW Business Survey  การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ตลาดกลบัมากงัวลตอ่ประเด็นสงครามการคา้อกีคร ัง้ หลงัจากสหรฐัฯ ยกเลกิการเจรจาการคา้กบัจนี 

เจา้หนา้ที่ของส านักผูแ้ทนการคา้สหรัฐฯ กล่าวว่าสหรัฐฯ ยกเลกิการเจรจาการคา้กับรัฐมนตรีช่วยว่าการ

กระทรวงของจนี 2 ทา่นในสปัดาหน์ี้ เนื่องจากมคีวามเห็นดา้นกฎหมายทรัพยส์นิทางปัญญาทีช่ดัแยง้กนัอยา่ง

สิน้เชงิ และยังกล่าวอกีว่าแตเ่จา้หนา้ทีย่ังคงเตรียมพรอ้มการประชมุของผูแ้ทนระดับสงูทีจ่ะมัขึน้สิน้เดอืนนี้ 

อยา่งไรก็ตาม นายแลรี ่คัดโลว ์ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิของรัฐบาลปฏเิสธวา่ สหรัฐฯ และจนีไมไ่ดม้แีผนเจรจา

การคา้ใดๆ ในสปัดาหน์ี้นอกจากทีจ่ะขึน้สิน้เดอืนเทา่นัน้ ขา่วดังกลา่วท าใหต้ลาดตระหนก และมผีลใหต้ลาด

หุน้สหรัฐฯ ปิดลดลง โดยดาวนโ์จนสล์ดลง 1.22% และ S&P 500 ลดลง 1.42% 

• สหราชอาณาจกัรอาจเลือ่นการออกจากยุโรปออกไปเพือ่เลีย่งการไม่มขีอ้ตกลง นายจอหน์ แมค

ดอนแนลกล่าวว่าพรรคฝ่ายคา้นสนับสนุนการเลือ่นการออกจากยุโรปออกไปจากวันที ่29 มนีาคม หากว่า

นายกรัฐมนตรเีมยไ์มส่ามารถหาขอ้ตกลงได ้ทัง้นี้ หากสหราชอาณาจักรออกจากยโุรปโดยปราศจากขอ้ตกลง 

เงนิปอนดอ์าจออ่นคา่ไปกวา่ 25% และราคาบา้นอาจตกลงถงึ 30% ซึง่เสีย่งตอ่ภาวะเศรษฐกจิถดถอย 

• ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ของนกัลงทนุตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิเยอรมนดีขี ึน้เล็กนอ้ย ดัชนี

อยูท่ี ่-15.0 ในเดอืนมกราคมต ่ากวา่เดอืนกอ่นที ่-17.5 และตลาดคาดที ่-18.5 แตย่ังคงต ่ากวา่ระดับ 0 บง่ชี้

ความไม่เชือ่มั่นต่อแนวโนม้เศรษฐกจิเยอรมนี อกีทัง้ดัชนีฯ ต่อภาวะเศรษฐกจิปัจจุบันลดลงสูร่ะดับต ่าสดุใน

รอบ 4 ปีที ่27.6 จาก 45.3 ในเดอืนกอ่นและต ่ากวา่ตลาดคาดที ่43.0 ยอดขายบา้นมอืสองสหรฐัฯ เดอืน

ธนัวาคมอยูร่ะดบัต า่สดุในรอบมากกวา่ 3 ปีที ่4.99 ลา้นหลงัตอ่ปี ต า่กวา่ตลาดคาดที ่5.24 ลา้นหลังตอ่

ปีคดิเป็นหดตัว 6.4% จากเดอืนกอ่น โดยมาจากยอดขายคอนโดมเินียมหดตัวถงึ 12.9% และยอดขายบา้น

เดีย่วทีห่ดตัว 5.5% อตัราการวา่งงานของสหราชอาณาจกัรลดลงมาที ่4.0 ในเดอืนพฤศจกิายน  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.78% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.47% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้

ไทยคดิเป็นมลูคา่ 1.49 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงจากความกงัวล

ดา้นสงครามการคา้ โดยอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.59% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.74% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตม่แีนวโนม้จะยงัคงอตัราดอกเบีย้การประชุมคร ัง้ตอ่ไป ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่แนวโนม้การ

ชะลอลงของเศรษฐกจิโลกกดดนัคา่เงนิบาท ขณะที ่ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่งนอ้ย

ในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ให้

เจรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1360 เงนิยูโรออ่นค่าลงเล็กนอ้ยจากตัวเลขความเชือ่มั่นของ

เยอรมนีจัดท าโดย ZEW ลดลงมากกวา่คาดส าหรับมุมมองตอ่ภาวะในปัจจุบันที ่27.6 ในเดอืนมกราคมจาก 

45.3 ในเดอืนกอ่น แมม้มุมองตอ่ภาวะในอนาคตจะปรับดขีึน้เล็กนอ้ย นอกจากนี้ ความขัดแยง้ระหวา่งสหรัฐฯ-

จีนที่รุนแรงขึน้กดดันใหด้อลลาร์อ่อนค่า จากรายงานที่สหรัฐฯ ปฏิเสธขอ้เสนอที่ผูแ้ทนจากจีนจะเขา้มา

เตรียมการเจรจาในสัปดาหน์ี้ ทัง้นี้ หัวหนา้ที่ปรึกษาฝ่ายเศรษฐกจิ นายแลรี่ กัดโลวไ์ดอ้อกมาปฏเิสธข่าว

ดังกลา่ว  

• USD/JPY ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.37 เงนิเยนแข็งคา่จากความตอ้งการถอืสนิทรัพยป์ลอดภัยของนัก

ลงทนุ ขณะทีค่าดวา่ธนาคารกลางญีปุ่่ นจะไมม่กีารเปลีย่นแปลงนโยบายในการประชมุวันนี้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.48% มาปิดที่ระดับ 1.2954 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้จากรายงานภาคการจา้งงานที่

แข็งแกรง่ขึน้ โดยอัตราการวา่งงานลดลงมาอยูท่ี ่4.0% จากทีต่ลาดคาดวา่จะทรงตัวที ่4.0% และคา่แรงงาน

เฉลีย่รายสปัดาหป์รับสงูขึน้มากกวา่คาดที ่3.4%YoY  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.15% มาปิดทีร่ะดับ 6.808 เงนิหยวนออ่นคา่ตอ่เนื่องจากทีไ่อเอ็มเอฟชีถ้งึความกงัวลตอ่

ปัจจัยเสีย่งดา้นความขัดแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีทีอ่าจรุนแรงขึน้ และการชะลอลงมากกวา่คาดของ

เศรษฐกจิจนี 

• ค่าเงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ ่ ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องการปรับลดคาดการณ์การขยายตัวทาง

เศรษฐกจิโลกในปี 2019 ของไอเอ็มเอฟมาอยูท่ี ่3.5% จากการคาดการณ์ครัง้กอ่นในเดอืนตลุาคมที ่3.7% 

อยา่งไรก็ด ีเงนิอนิโดนีเซยีรเูปียะหแ์ข็งคา่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ี ่14,220 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.10% มาปิดที ่31.82 เงนิบาทออ่นคา่ สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-Jan-19 21-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.79 31.82 31.78 0.10 33.00

USD/JPY** 109.46 109.37 109.67 -0.27 115.00

EUR/USD** 1.1364 1.1360 1.1365 -0.04 1.19

GBP/USD 1.2952 1.2954 1.2892 0.48 1.36

USD/CNY 6.808 6.808 6.798 0.15 6.78

USD/SGD 1.360 1.360 1.359 0.04 1.34

USD/IDR 14,220 14,220 14,228 -0.06 14,300

USD/MYR 4.133 4.132 4.113 0.46 4.13

USD/PHP 52.98 52.98 52.81 0.33 54.00

USD/KRW 1,130 1,131 1,128 0.24 1,120

USD/NTD 30.89 30.89 30.85 0.14 30.80

AUD/USD 0.713 0.712 0.716 -0.49 0.74

USD/CHF 0.998 0.997 0.997 0.01 0.98

JPY/THB 29.04 29.09 28.98 0.38 28.70

EUR/THB 36.12 36.14 36.12 0.06 39.27

GBP/THB 41.17 41.21 40.97 0.58 44.88

CNY/THB 4.67 4.67 4.68 -0.05 4.87

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 21, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  16/01/2019  17/01/2019  18/01/2019  21/01/2019  22/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 177.1 4,989.9 708.7 4,680.7 1,875.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 380.7 2,389.0 793.3 1,450.9 2,051.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -203.6 2,600.9 -84.6 3,229.8 -175.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 4,842.5 174.0 229.2 249.3 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3,162.4 72.7 2,047.3 1,779.7 1,015.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,680.1 101.3 -1,818.1 -1,530.4 -1,015.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,421.8 265.7 137.9 66.9 760.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,895.3 924.1 376.7 1,528.6 1,056.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,473.5 -658.5 -238.8 -1,461.8 -295.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,438.1 -2,030.5 121.0 -1,343.9 -872.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,441.1 4,074.1 -2,262.5 1,581.6 -615.0

Total Net Trade: Total (Thailand) -997.0 2,043.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 55.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -997.0 1,988.7 -2,141.5 237.6 -1,486.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 139,368.0 137,313.0 136,031.9 134,692.4 133,819.4 -873.0 -5,548.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 848,952.1 852,849.5 854,728.2 856,336.6 855,772.2 -564.4 6,820.1

Total Holding (Thailand) 988,320.1 990,162.5 990,760.1 991,029.1 989,591.6 -1,437.5 1,271.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 55.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB19404B : 45,000 

CB19704A : 35,000 

3 4 

CB19122A : 40,000 
120,000 

7 8 

CB19411B :45,000 

CB19711A : 35,000 

9 

LB466A : 5,000 

10 

BOT20NA : 25,000 

11 

CB19129A : 45,000 
155,000 

14 15 

CB19418B : 45,000 

CB19718A : 35,000 

CB19D06A : 35,000 

16 

LB28DA : 20,000 

17 18 

CB19205A : 50,000 
185,000 

21 22 

CB19425B : 45,000 

CB19725A : 35,000 

23 

LB386A : 15,000 

24 

BOT219A : 25,000 

25 

120,000 

28 29 

CB19502B : 45,000 

CB19801A : 35,000 

30 31 

80,000 

        Total 660,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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